Capital de riesgo (Venture Capital - VC)
éQué es el Venture Capital?

Se denomina Venture Capital (VC) o Capital de Riesgo a las inversiones de capital para adquirir
una participacién accionaria en compaiiias pequeias o de mediano tamafio,

normalmente startups, con la intencién de obtener un alto retorno en un periodo
determinado.

Los Fondos de Venture Capital estan formados por dos grupos:

e Porun lado, tenemos los que se llaman General Partner, son quienes operan los
fondos y se ocupan de elegir los proyectos e invertir en ellos.

e Por el otro lado la Limited Partner, que son quienes aportan los fondos para que sean
invertidos.

Entre las ventajas para aquellos que realizan venture capital, no sélo esta la rentabilidad que
puedan obtener. También es muy relevante la experiencia que obtienen, los contactos, y el
asesoramiento estratégico que pudieran realizar.

En cuanto al periodo temporal, al ser una inversidn bastante iliquida, los inversores deben
comprometer e inmovilizar dicho capital durante al menos entre 5 y 10 afos
aproximadamente antes de salirse del capital de la empresa. En este punto, una apropiada
estrategia de salida debe ser planificada para obtener un elevado valor, pues normalmente
dichas participaciones se dan salida en una Oferta publica de venta (OPV).

¢En qué momento suele invertir un VC?

Todo depende de la tesis de inversidn del fondo, pero en general, los fondos de VC invierten a
partir de la etapa de Lanzamiento (Early-stage) de la startup, cuando la misma ya presenta
algunas ventas.
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Etapas en la vida de un venture capital

1.

Recaudacidn de fondos: Normalmente es una etapa que dura entre 6 meses y 1 afio.
La entidad de capital riesgo busca fondos de los inversores, pero en ninglin caso son
invertidos.

Busqueda de inversiones: Una vez que el fondo del capital riesgo es cerrado a nuevos
inversores, se empiezan a buscar oportunidades de inversién. En esta segunda etapa
tampoco son invertidos los fondos recaudados, en cambio, si que se disefian las
comisiones. Esta etapa puede durar hasta cinco afios.

Compromiso de inversion: En esta etapa se decide en qué compafiias se va a invertir y
qué cuantia del fondo se va a destinar a cada una de ellas. En esta etapa si que son
invertidos los fondos en las empresas, que como regla general no suelen dar
rentabilidades positivas. Esta etapa suele coincidir en el tiempo marcado con la etapa
anterior, y suele durar entre 3y 5 afios.

Gestion de inversiones: En esta etapa ya todo el capital ha sido invertido. Es aqui
cuando la entidad de capital riesgo empieza a gestionar la cartera de empresasy
proveerlas de conocimientos y experiencia de negocio. En esta etapa la inversion
empieza a dar beneficios y es cuando se empieza a desarrollar un plan de salida.

Liquidacidn del fondo: El fondo se cierra y los beneficios son distribuidos entre los
inversores y la entidad de capital riesgo (comisiones).



